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Awwal Modaraba Management 
Limited (AMML) will play a role in the 
economic process and development 
of Pakistan by providing a range 
of advisory services and financial 
support, through Sharia compliant 
modes; to viable projects in high 
growth, capital starved sectors  
of the economy.

Awwal Modaraba Management 
Limited (AMML) aims to be 
at the vanguard of innovation 
in modaraba management 
services, offering the best 
solutions to our customers, 
value to our certificate holders 
and modaraba investors, 
complemented with a 
challenging, equal opportunity 
to our employees.
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AWWAL MODARABA  

DIRECTORS’ REPORT  

The Board of Directors of Awwal Modaraba Management Limited, the management company of Awwal 

Modaraba, is pleased to present the Directors’ Report together with Audited Financial Statements of 

Awwal Modaraba for the year ended 31 December 2022.  

Brief Economic Outlook  

Pakistan’s economy growth forecast is on slower side to less than 2% in fiscal year 2023 due to the impact 

of devastating floods, double digit inflation, import curtailment to control Current Account Deficit and a 

weak global demand likely to hamper exports. The Government is taking necessary measures like policy 

tightening and critical efforts to tackle sizable fiscal and external imbalances. The economic outlook will 

be shaped largely by the restoration of political stability and the continued implementation of reforms 

under the revived International Monetary Fund program to stabilize the economy and restore fiscal and 

external buffers. The State Bank of Pakistan (“SBP”) has already raised discount rate at 17% contributing 

to slowdown the economy by increasing cost of doing business. The political and financial uncertainty, 

coupled with devastating floods, have further aggravated the supply chain disruptions and dragged down 

it to negative growth of 3.68% during the period Jul-Dec 22 as compared to corresponding period last 

year. The recent IMF review in February 2023 of the extended arrangement under the Extended Fund 

Facility (EFF) for Pakistan for release of about US$1.2 billion has been completed with hope that it will be 

successfully revived once the Government complies with necessary measures envisaged during 

negotiations, which anticipates another wave of inflation.  

The second half of FY2023 continues to remain tough for the economy struggling with highly depreciated 

PKR, high cost of borrowings and inflationary pressures. As the modaraba is not leveraged, any increase 

in interest rates directly translates to the top line. However, the management is in close liaison with its 

customers to monitor timely repayments. For the time being, we are holding back on new disbursements. 

The withdrawal of tax exemption on income of modaraba sector on declaration of 90% and above 

dividend became effective from last fiscal year and continues to pressurize profitability of the modaraba 

sector.  

Financial Snapshot  

Awwal Modaraba stepped up lending operations in FY2023 in order to counter the drag in profitability 
resulting from a highly liquid position. The size of shariah compliant lending portfolio increased to PKR 
963.35 Million as on December 31, 2022 from PKR 803.18 Million in previous period with fresh 
disbursements while maintaining the quality of exposures.  
 
Total revenues increased to PKR 71.07 Million in 1HY 2023 compared to PKR 42.06 Million in 
corresponding period last year. With the increase in revenue and containment of operating expenses, 
profit before tax increased PKR 56.71 Million, compared to PKR 12.49 Million last year while after-tax 
profit substantially increased to PKR 40.26 Million from PKR 4.69 Million in corresponding period last year 
excluding management fee. We expect the full year’s results to be stronger with full deployment as well 
as higher lending rates in line with increase in interest rates in the economy.  
 



Future Plans  

The process of merger of Awwal Modaraba into Awwal Corporate Restructuring Company (“ACRC”), which 

is a wholly owned subsidiary of Pak Brunei Investment Company Limited, is not yet completed. We expect 

the merger to conclude during this financial year following which ACRC will be able to launch its new 

business model. We expect the profitability from existing portfolio to support the company in its initial 

business stage.  

Governance  

There has been no change in board of directors of Awwal Modaraba Management Limited during the 

period under review.  
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 اول مضاربہ

ز   کی رپورٹڈائریکٹر  

 ، ز، اوول مضاربہ کی انتظامی کمپنی  والے سال کے لیے   2222دسمٹر  13اوول مضاربہ مینجمنٹ لمیٹڈ کے بورڈ آف ڈائریکٹر
کو ختم ہونی

ز کی رپورٹ پیش کرنی ہونے خوش ہ    آڈٹ شدہ مالیاتی گوشواروں کے ساتھ ڈائریکٹر

 

 مختصر اقتصادی آؤٹ لک

 اور برآمدات میے رکاوٹ تباہ کن 
 کے لیے درآمدات میے کٹوتی

سیلاب، دوہرے ہندسوں کی افراط زر، کرنٹ اکاؤنٹ خسارے پر قابو پانی

 کے لیے کمزور عالمی طلب کی وجہ سے مالی سال 
 کی پیش گوتے سست روی سے  2221پیدا کرنی

ی
 2میے پاکستان کی معیشت کی ترق

۔ حکومت بڑے مالی   کے لیے پالیسی کو سخت کرنی اور اہم کوششوں جیسے فیصد سے بھی کم ہ 
وتی عدم توازن سے نمٹیی اور بٹے

۔ اقتصادی نقطہ نظر بڑی حد تک سیاسی استحکام کی بحالی اور معیشت کو مستحکم کرنی اور مالیاتی  وری اقدامات کر رہی ہ  ضی

ی الاقوامی مالیاتی فنڈ کے بحالی  کے لیے بیے
وتی بفرز کو بحال کرنی    شدہ پروگرام کے تحت اللاحات کے مسلس  نفا  سے ششکیاور بٹے

فیصد اضافہ کر چکا ہ  جس سے کاروبار کرنی کی لاگت  31پہلے ہی ڈسکاؤنٹ ریٹ میے  ("SBP") پانے گا۔ اسٹیٹ بینک آف پاکستان

۔ تباہ کن سیلابوں کے ساتھ سیاسی اور مالیاتی   یٹے ققینی لورتحال ےی میے اضافہ ہو کر معیشت کی سست روی میے مدد ملنی ہ 

 تا دسمٹر 
ی میے رکاوٹوں کو مزید بڑھا دقا ہ  اور اسے گزشتہ سال کے اسی عرصے کے مقابلے میے جولاتے  چیے

 16.3کے دوران  22سپلاتے

۔ فروری  میے توسیعی فنڈ سہولت 2221فیصد کی منفی نمو پر لے آقا ہ   (EFF)  
ً
ی امریکی 362کے تحت پاکستان کے لیے تقریبا  ڈالر بلیے

کے اجراء کے لیے کیے گیے توسیعی انتظامات کا آتے اقم اقف کا جائزہ اس امید کے ساتھ مکم  ہو گیا ہ  کہ حکومت کی جانب سے 

 کے بعد یہ کامیاتر کے ساتھ بحال ہو جاےے گا۔ جس سے مہنگاتے کی اقک 
وری اقدامات کی تعمی  کرنی مذاکرات کے دوران تجویز کردہ ضی

۔اور لہر متوقع  ہ   

 

کی دوسری ششماہی انتہاتے گرے ہونے   2221مالی سال   PKR  د آزما معیشت کے ، قرضوں کی بلند قیمت اور افراط زر کے دباؤ سے نٹر

ح میے کوتے بھی اضافہ براہ راست اوپری لائن میے  ، سود کی سرر ۔ چونکہ مضاربہ کا فائدہ نہیے اٹھاقا جاتا ہ  لیے بدستور سخت ہ 

۔ تاہم، ۔ قی الحال، ہم ننے  ترجمہ کرتا ہ  ی کے ساتھ قرینر رابطے میے ہ   کے لیے اپنی لارفیے
انتظامیہ بروقت ادائیگیوں کی نگراتی

۔ مضاربہ سیکٹر کی آمدتی پر  اور اس سے زیادہ ڈیویڈنڈ کے اعلان پر ٹیکس چھوٹ کی واپسی گزشتہ  %02ادائیگیوں کو روک رہ  ہیے

۔مالی سال سے موثر ہو گنے ہ  اور مضاربہ سی کٹر کے منافع پر دباؤ ڈالنا جاری ہ   

 

 

 مالی سنیپ شاٹ

 مائع پوزیشن کے نتیجر میے منافع میے کمی کا  2221اوول مضاربہ ےی مالی سال 
ی لاتے تاکہ انتہاتے ی میے قرض دینی کی کارروائیوں میے تٹے

یعت کے مطابق قرض دینی والے پورٹ فولیو کا  2222دسمٹر  13مقابلہ کیا جا سکے۔  حجمتک سرر  PKR 321633  ی سے بڑھ کر ملیے

ی ہو گیا جو گزشتہ مدت میے نیے اخراجات کے ساتھ اقکسپوژرز کے معیار کو برقرار رکھنی ہونے تھا۔  0.1619 3ملیے HY 2221   میے ک

ی ہو گنے جو گزشتہ سال کی اسی مدت میے  PKR 13621 آمدتی   میے اضافی اور آپریٹنگ اخراج .PKR 6262 ملیے
ی تھی۔ آمدتی ات  ملیے

ی بڑھ گیا، جو کہ گزشتہ سال PKR 9.613 کی روک تھام کے ساتھ، ٹیکس سے قب  منافع ی تھا جبکہ بعد از  PKR 32660 ملیے ملیے

ی سے PKR 66.0 ٹیکس منافع گزشتہ سال کی اسی مدت میے   ہیے کہ پورے سال کے  .PKR 6262 ملیے
ی تک بڑھ گیا ہم توقع کرنی ملیے

ح سود میے اضافی  ح کے ساتھ مضووط ہوں  نتائج معیشت میے سرر   کے ساتھ ساتھ مکم  تعیناتی کے ساتھ ساتھ اعی  قرصےی کی سرر



 مستقب  کے منصونر 

کچرنگ کمپنی  میے ضم کرنی کا عم ، جو کہ پاک بروناتے انویسٹمنٹ کمپنی لمیٹڈ کا  ("ACRC") اول مضاربہ کو اوول کارپوریٹ ری سٹر

، ابھی تک مکم  نہیے   ہیے کہ انضمام اس مالی سال کے دوران مکم  ہو جاےے گا جس مکم  ملکینی  قی  ادارہ ہ 
۔ ہم توقع کرنی  ہوا ہ 

 ہیے کہ موجودہ پورٹ فولیو سے منافع کمپنی کو اس کے ابتداتے   ACRC کے بعد
وع کر سکے گا۔ ہم توقع کرنی اپنا نیا کاروباری ماڈل سرر

 کاروباری مرحلے میے مدد فراہم کرے گا۔

 گورننس

۔ زیر نظر مدت کے  تبدقی  نہیے کی گنے
ز میے کوتے

دوران اول مضاربہ مینجمنٹ لمیٹڈ کے بورڈ آف ڈائریکٹر  

افات  اعٹی

اف اور تعریف کرنا  ار مضاربہ کی مسلس  رہنماتے اور تعاون کا اعٹی ی اینڈ اقکسچینج کمیشن آف پاکستان اور رجسٹر بورڈ سیکیورٹٹے

، میے بورڈ کی جانب سے مضاربہ پر اعت ی ۔ نٹے  کے لیے اس موقع چاہتا ہ 
ی اور سرمایہ کاروں کا شکریہ ادا کرنی  کے لیے اپنی لارفیے

ماد کرنی

 سے فائدہ اٹھانا چاہوں گا۔

 

 کریم حاتم

 چیف اقگزیکٹو 

2221فروری  28  

          عبدالجلی  شیخ

 ڈائریکٹر 
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